Financovanie PPP projektov -
alternativne spoésoby
financovania dopravnej
infrastruktury
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~Klasické modely”

> Klasicky model financovania cez dlhopisy a
uvery

> Klasicky model financovania cez dotacie

» Klasicky model financovania cez PPP projekty
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»Hybridné modely” PPP
> PPP + EU fondy
- Operacny program Doprava
- Operacny program Technicka pomoc
> PPP + TEN-T
> PPP + nastroje financného inzinierstva

> Kombinacie vyssie uvedenych modelov
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Model PPP + EU fondy

» 7, Pakovy efekt”
> Znizenie vydavkov verejného sektora
> Financovanie predinvesticnej a investicnej fazy

> Problemy: casova narocnost, statna pomoc, zdanliveé
plnenie znakov statnej pomoci, nakladanie s
majetkom statu, sledovanie zisku sukromneho
partnera, projekty generujtce prijmy, organizacné
prekazky, dodatocna narocnost riadenia projektu
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Model PPP + TEN-T
> Tba projekty ,,spolocneho zaujmu™
> Rozpocet na roky 2007-2013 je 8 mld. EUR
> 50% na studie realizovatel'nosti

> 20 % stavebné investicie (50% pri
zelezniciach)

> Poskytovanie zaruk za avery

> VolInejsie casove plnenie ako pri
strukturalnych fondoch
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Model PPP + nastroje finanéného
inZinierstva
» JASPERS
» JESSICA
» MARGUERITE FUND
> PROJECT BOND 2020
> LGTT (Long Guarantee for TEN-T)
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Model PPP + nastroje finanéného

inZinierstva
> 'Nepenazne plnenie - poskytnutie  odborného
zazemia, know-how a poradenstva A

predinvesticnej faze
> Poskytnutie dodatocnych garancii a krytia likvidity

> Poskytnutie garancii na preklenovacie obdobie 7
rokov od ukoncenia projektu (pri vypadku
prijmov)

> Poskytnutie dodatocnych zdrojov (navratnych)
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TRENDY PO ROKU 2014

> Postoj Europskej komisie
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- velmi silna podpora

- navrh rozpoctu pre TEN-T

- nové nastroje financéného inzinierstva
- financny ramec Project Bond 2020

- zmena pravidiel pouzivania prostredkov z Kohézneho
fondu a EBRD

- snaha prevziat’ cast’ financného rizika v spolupraci s EIB
formou zaruk v zaujme zvysenia doveryhodnosti PPP
projektu v o€iach komerénych bank a kapitalovych fondov,
a to bez povinnosti dodatocnych zaruk konkrétneho statu



POSTO] EUROPSKE] INVESTICNE]
BANKY (EIB)

» podpora PPP formou zaruk za uvery

> podpora nastrojov financného inzinierstva
> podpora TEN-T

» vklad do Marguerite Fund

> podpora LGTT (zalozné krytie likvidity)
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POSTOJ] KOMERCNYCH BANK

~ brzda vo financovani: 1. politicke riziko (prerusenie kontinuity projektov pri zmene
vlady); 2. spochybnitelnost tendrov (napadnutie vysledkov stitaze); 3. meniace sa
podmienky (zadania) projektov aj po podpise zmluv a pocas vystavby

> Co podpori zadujem: 1. transparentné vyberové konania; 2. zvySené garancie Statu
pocas vystavby; 3. garancie statu o platnosti koncesnej zmluvy s vitaznym
konzorciom (aj v pripade sudneho sporu po tendri); 4. urcenie nového
prevadzkovatela v pripade porusenia zmluvy zo strany realizatora PPP len v Ty
spolupraci s bankou @

9 Poziadavky a podmienky banky ;
, , , , , : MEDIA COELI
1. tenor uverov v sulade s kalendarom platieb od zadavatela

2. dostatocna rezerva cash-flow na pokrytie pokut z neplnenia kovenantov v
zmluve o dodani sluzby

3. garancie subdodavatelov

4. step-in-rights pre banku v zmluvach s hlavnymi subdodavateImi

5. zalozné prava na vsetok hnutelny, nehnutelny majetok a obchodné podiely
6. kvalitny realizator diela

7. nezavisla pravnicka kancelaria a nezavisly odborny poradca



POSTOJ SUKROMNYCH
INVESTOROV

» 60-% podpora-pre-PPP
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> v poslednych rokoch sa kapitalovée trhy vyhybali
nakupu dlhopisov financujucich PPP projekty, tuto
ulohu prevzali vacsinou komercné banky

> EK, resp. EPEC sa snazi vytvorit’ vhodné podmienky
pre zapojenie aj tohto segmentu trhu vzhlfadom Kk
objemu disponibilnych zdrojov

> sukromné spolocnosti pozaduju minimalny rating
A/A- pre velké projekty a BBB/BBB+ pre mensie
projekty. Odhliadnuc od ratingu dlhopisov je pre ne
dolezity aj pravny ramec projektu (legislativa v danej
krajine), konkrétne podmienky kontraktu a kvalita
financovania.



POSTOJ SLOVENSKE] REPUBLIKY

v-=otvoreny usek R1 =2.balik-PPP
> = “najdlhsi, najrychlejsi, najdrahsi

> Pre buducnost’ PPP projektov na Slovensku je kfucova
politicka podpora, v praxi sa v ostathom obdobi
vytvaraju coraz priaznivejsie podmienky pre vyuzivanie
PPP projektov na financovanie dopravnej
infrastruktury a rozvoja v d’alsich oblastiach (napr. na
komunalnej urovni, socialnej infrastruktury, cestovhom
ruchu, kulture, sporte a pod.) na europskej urovni — zo
strany EK je dokonca silna podpora pre tuto formu
financovania projektov vzhfadom na mozny ,,pakovy
% efekt“ pri vyuzivani EU fondov
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OTAZKY?
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Pekarska 11, 917 01 Trnava
+421 911 907 188
+421 904 807 188 (English, French, German)

www.mediacoeli.sk


http://www.mediacoeli.sk/
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